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Politica y Estrategia de inversion

ANDBANK

asset management

El objetivo principal es la preservacion de capital a medio / largo plazo con una gestion adecuada del riesgo. El compartimento,
clasificado como conservador / moderado, tiene un planteamiento de inversion flexible multi activo y global. La inversion tendra
un comportamiento estable a largo plazo, aunque que podria presentar fluctuaciones a corto plazo.
- El compartimento invertira como minimo un 65% del patrimonio en renta fija. Invertird como maximo un 30% en renta
variable y un maximo de 35% en instrumentos de deuda de paises emergentes, materias primas y activos inmobiliarios.

- El compartimento podra utilizar todo tipo de instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y para ser gestionado
eficazmente (exposicion maxima: 100%).

Datos identificativos Datos OIC
Fecha 31/01/2024 Patrimonio 6.237.606 USD
Categoria Otros OICs Valor liquidativo 106,09 USD
Clasificacién RFM (Renta Fija Mixta) Liquidez Diaria
Focus geografico Global Hora corte 12:00

Distribucion/Capitalitzacion

Capitalitzacion

Divisa de referencia usD
Num. Registro AFA 0014-19
ISIN AD0000104000
Fecha de Inicio 10/11/2020

Inversion minima

0,0001 participaciones

Horizonte de inversion

Entre 2 y 3 aiios

Perfil del inversor

No cualificado

Complejidad

No Complejo

Domicilio del fondo

Andorra

Entidad gestora

Andorra Gestié Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entidad depositaria

Andorra Banc Agricol Reig, SA

Entidad auditora

Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL

Comision de Suscripcion

0,00%

Comision de Reembolso

0,00%

Comision de Depositaria

0,22% anual

Comision de Gestion fija

0,75% anual

Impuestos indirectos no incluidos

Rentabilidades mensuales

Evolucion del fondo
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic YTD
2024 0,24% 0,24%
2023 3,33% -0,82% 1,31% 1,28% 0,07% 1,24% 1,78% -092% -2,54% -1,24% 4,37% 2,43% 10,54%
2022 -1,38% -1,26% -0,08% -2,37% 0,12% -3,63% 2,28% -0,99% -3,30% 1,36% 3,07% -0,25% -6,47%
2021 -0,38% -0,03% 0,45% 1,03% 0,55% 0,17% 0,08% 0,53% -1,06% 0,43% -0,68% 0,99% 2,07%
2020 -0,07% 0,41% 0,35%
Datos de la Cartera Distribucion por tipo de activos Datos de la Renda Fixa
Ratio Sharpe 1 afo 0,47 Duracion 2,91
Volatilidad 1 afio 4,17% = Renta Fija Rendimiento a vencimiento 4,91%
Rendimientos anualizados = Renta variable | SPTead 62,68
1 afio 7,24% Rating Medio AA-
B Otros
2 afios 2,52% Vencimiento medio 4,73
5 afios NA cash Peso Renta Fija 80%
Fondos mixtos
Max Drawdown (1 afio) -4,97%
Namero de posiciones 36




ANDBANK PATRIMONI USD ANDBANK

asset management

10 Posiciones principales Contribuidores principales YTD

Peso Contrib.
SIH GLOBAL EQUITY E USD ACC 17,54% SIH GLOBAL EQUITY E USD ACC 0,09%
US TREASURY N/B 5,40% AMERICAN EXPRESS CO 0,05%
GOLDMAN SACHS GROUP INC 4,90% GOLDMAN SACHS GROUP INC 0,03%
ELECTRICITE DE FRANCE SA 3,46% CORP ANDINA DE FOMENTO 0,02%
US TREASURY N/B 3,39% VERIZON COMMUNICATIONS 0,02%
US TREASURY N/B 3,36% BERKSHIRE HATHAWAY FIN -0,02%
VERIZON COMMUNICATIONS 3,29% © US TREASURY N/B -0,02%
AMERICAN EXPRESS CO 3,26% § IBM CORP -0,02%
TREASURY BILL 3,19% O JOHNSON & JOHNSON -0,02%
TREASURY BILL 3,09% ELECTRICITE DE FRANCE SA -0,03%

Comentario de gestion

Los mercados inician 2024 con ciertas dudas sobre los recortes de tipos de interés que se descontaron, quiza con
demasiado optimismo, a finales del afio anterior. Sin embargo, asistimos al inicio de la publicacion de los
resultados empresariales y un gran porcentaje de compafias consiguié batir las estimaciones. Como resultado,
algunos de los principales indices se acercaron a sus maximos historicos o incluso los superaron.

En Estados Unidos, durante la dltima reunién de la Fed, dejaron los tipos sin cambios y su presidente, Powell,
mantuvo un tono mas hawkish de lo esperado, descartando la posibilidad de hacer un primer recorte en marzo y
advirtiendo que mantendrian los tipos altos el tiempo que sea necesario, hasta asegurar que la inflacion desciende
hacia el objetivo del 2%. Pero, por otro lado, reconocié que los tipos ya han tocado techo y que se empezaran a
revertir durante este afio. La inflacién interanual de Estados Unidos en diciembre fue del 3,4%, superior a la
anterior y a la prevision. La Core fue del 3,9%, inferior a la anterior y superior a la previsién. En cuanto al PIB
trimestral, se situ6 en 3,3%, inferior al anterior 4,9% vy superior a la prevision. Por otro lado, el PMI
manufacturero de diciembre se situd en 47,9 por debajo del anterior y la previsién. El PMI de servicios se situé por
encima del anterior con un 51,4 vs 50,8 y el compuesto con un 50,9 superior al anterior. Durante enero vimos un
tensionamiento en las curvas con la yield del Tesoro estadounidense a 10 afios subiendo de 3,88% a 3,91% y el 2
afos en niveles de 4,21%.

En Europa, el BCE también mantuvo los tipos sin cambios, tal y como se esperaba. Su presidenta, Lagarde, adopto
un tono mas dovish, viendo pocas probabilidades de una recesién grave, pero advirti6 que seria prematuro
empezar a bajar los tipos ahora, ya que la inflacidn estd mas cerca del 3% que del objetivo del 2%. No obstante,
hay bastantes probabilidades de empezar a ver recortes a partir de verano. La inflacidn interanual de la zona euro
en diciembre se situé en 2,9%, superior a la anterior 2,4%. La Core en el 3,4%, inferior a la anterior e igual a la
prevision. El PIB trimestral, se situo en el 0%, ligeramente superior a la previsidn y la anterior. Por otro lado, en
diciembre el PMI manufacturero fue de 44,4 superior al 44,2 anterior, el de servicios con un 48,8 superior a la
anterior y el compuesto fue de 47,6 igual al anterior. En cuanto a la yield del bono gubernamental de Alemania a
10 afios subid desde 2,02% a 2,16% en el mes de enero y el 2 afios bajo a 2,41%.

Por la parte de crédito, vimos como el diferencial se estrechd durante enero. Respecto al mercado de Renta
Variable, empieza el afio con fuerza para la mayoria de los indices, con la atencién centrada en la publicacién de
resultados corporativos. En Wall Street, se registraban nuevos maximos, el Selectivo S&P 500 cerraba el mes con
un +1.59%. Respecto a Europa, el Euro Stoxx 50 subié un +2.81% en el mes. Por otro lado, los mercados
emergentes registraban fuertes caidas, con un MSCI Emerging Markets, bajando un -4.68% en el afio.

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sélo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacion para la
venta, compra o suscripcion de valores ni su contenido constituird base de ningln contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva, que deberd ser consultada con caradcter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor que, junto con este documento, lea la documentacion relativa al organismo de inversion, que estd a su disposicion en la pagina
www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacion contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades
futuras. La participacion en organismos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito,
emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valory la posible pérdida del capital invertido.



